Cb/AbP/KAHUE HA KA3YCHUTE:

1. IIpecmeTHeTe JUYHUS Ppa3noJiaraeM J0X0/, JUYHUTE MOTPEOUTEICKH Pa3Xxoau U
crecTsiBAaHUATA HA Bamero 1oMakMHCTBO 3a mocJjeaHusi Mmecell. Cbo0Opa3HO KU3HEHHUTE CH
IUIAaHOBe, pa3padoTere Tad/uNa M HAYepTaliTe KPUBUTE HA NOTped/ieHNe U CIleCTABaHe HA
AOMAKHUHCTBOTO CH TNpPH TPH Pa3jUM4YHH BapuaHTa HAa JH4YeH pa3mnoJaraemM
noxon. IlpecmerHere cpegHMTe W TNpeAeJJHUTe CKJIOHHOCTH KbM NOTpedjieHHe W
crmecTsiBaHe B HAKOH or TpuTe ciayyasa. Kak me ce mpomensst ¢ynkuunte Bu Ha
norped/jeHue U criecTABaHe B M30paHUs cJy4ail MpH: a) MOSABAa HA OYAKBAHHA 3a 0bJeIo
CepPHO3HO YBeJHYeHHE HA J0X0AMTe HAa YieH oT Bamero 1oMaknHCTBOTO; 0) yBeJM4YaBaHe

Ha JuXBeHHUs npoueHT. M300pa3ere npomenute rpaguyHo.

JInunus pasmonaraem J10Xoj ce Gpopmupa, KOraTo JIMYHUSIT JOXOJI C€ HaMalH ¢ pa3Mepa
Ha TpeKuTe TUYHHU JaHbIM. Toll ce u3mona3Ba B [Be HaNpaBJICHUA: 3a TEKYIIO MOTpeOIeHUE U 32
TEKYLIO CIIECTSBAHE.

Pa3xonute 3a moTtpebiieHue ca pa3xoad, KOMTO JIOMAKMHCTBATa MPaBAT 32 MOKYIKa Ha
MaTepuaniHu Oiara u yciyrd. Pa3xogure Ha JOMakMHCTBaTa 3aBUCIAT OT oOema Ha
pasnonaraeMus JOXO/.

Pasmonaraemust 10xo4 ce M3MOJM3Ba OT JgoMakwHCTBarta 3a motpednenune (C) m 3a
criectsaBaHus (S).

3aBHCHMOCTTa MEX]y MOTPEOUTEIICKUTE Pa3XOAH U Pa3mojaraeMus 10Xoa € (PyHKIHATa
Ha moTtpebneHuero. KpuBarta, omucBama ¢yHKIHMSATa Ha TOTPEOJICHHETO MMa MOJOXKHUTEIICH
HaKJIOH, C YBEJIMYAaBAHETO Ha JI0X0J1a pacTaT pa3XxoAuTe 3a norpedieHue u oopatHo. Hakiona Ha
KpUBaTa € paBeH Ha MpeJeHaTa CKIOHHOCT KbM mnorpebrnenue. J[oMakuHCTBATa IIe MpaBsT
pa3xoau 3a MoTpeOseHne JAOpH M ako 1oXxoja € ,,Hyna”. Pasxoaute 3a motpebiaeHne, KOUTO HE
3aBHCAT OT J0XOJa, C€ Hapu4aT aABTOHOMHH TIOTPEOHMTEICKH pa3XoIud WIM aBTOHOMHO
noTpeOIeHue.

OcBeH 10X0/a BBPXY Pa3xoauTe 3a MOTpeOJIeHWE OKa3BaT BIMUSHHE U JAPYTH (PaKkTOpH.
TakuBa (QaxTOpH, KOUTO BIUSSAT BbPXY pEIICHUSATa HAa JOMAaKMHCTBaTa Jla KyIyBaT CTOKM M
yCIIyTH, ca: PaBHUILETO HA IEHUTE, JIMXBEHUST MPOLEHT, MPOMEHUTE B: OOraTcTBOTO Ha

JOMAaKHMHCTBAaTa, O4YaKBaHHsATA Ha HOTpC6I/ITCHI/ITe 3a 6’I)I[CII_II/ITC JO0XO0JH, 3aAJTBXHAJIOCTTA Ha



JIOMakMHCTBaTa U JaHbuuTe. Te3u ¢akropu u3MecTBaT (QPyHKUHMATA HA MMOTPEOICHUETO HAI0TY
WM Harope.

O3HavyeHus Ha OCHOBHMTE MOHATHUS, KOUTO ca U3IOJI3BaHU B Ka3yca:

PDI — nuynHu pasznonaraemu J0XO04;

C — TMYHYU TOTPEOUTEIICKH pa3xoau (MoTpeOIeHHE);

S — criecTsBaHUS;

APC — cpeaHu CKIIOHHOCTH KbM NOTpeOIeHHE;

APS — cpeiHM CKJIOHHOCTH KbM CIIECTSIBAHHUS ;

MPC — npesenHa CKIIOHHOCT KbM MOTPEOIICHHE;

MPS — npeneiHa CKIIOHHOCT KbM NOTpeOIeHHE;

[Ipenennara ckmonHoct kbM notpebnenne (MPC-Marginal Propensity to Consume) e
CHOTHOIICHHETO MEXIY MPOMSIHATA B MOTPEOJICHUETO U MpEAU3BUKANIaTa IO MPOMSIHA B J0X0Ja
wm MPC e aenbr Ha paszxoauTe 3a NMOTpeOJeHHE BHB BCEKH JOIMBJIHUTENEH A0X01. Toi ce
M34YHUCIIsBA 10 (hopmyrara:

MPC= AC/ AY, KbaeTO :

A C - npoMeHHTE B Pa3XOUTE 32 MOTPEOIICHNE;

AY -npoMeHHTE B pa3noiaraeMusi J10Xo/I.

N3mepBaHeTo Ha 3aBUCMMOCTTa Ha MOTPEOJICHUETO, PECIIEKTUBHO HA CIIECTSBAHETO OT
PaBHUILETO HA JI0XOJa CTaBa 4Ype3 KOePUIIMEHTUTE Ha T. Hap. CPEeHA U Mpe/ieIHa CKJIIOHHOCT KbM
norpebjaeHre U crecTsBaHe. B3auMoJeHCTBHETO MEXJy JBaTa  THMNA CKIOHHOCT KbM
noTpeOneHre W crnecTsiBaHe ¢GopMHpa CHITHOCTTa HAa MeXaHW3Ma Ha (YHKIMOHUpaHE Ha
KelHcuaHckusa mozaen Y = C+S

Cpennata ckioHHOCT KbM motpebnenue (APC) e gensT Ha BCeku 0OI M0XOMA, KOMTO
0THBa 3a NOTpeOJIeHNe, U3PA3eH B IPOLIEHTH.

APC=g
Y

CpenHata CKJIOHHOCT KbM criecTsiBaHe (APS) e u3pazenata B MpOIEHTH YacT OT OOIIHA

J0XO0Jd, KOATO HHAUBUIUTEC CIICCTABAT:

APC=—
Y



BennunnaTta Ha 0X0Jla HE € MOCTOSIHHA BEJIMYMHA, TS Ty HaMalsBa, Ty C€ yBeJIUYaBa.
Peaknusita Ha moTpeOuTens COpsMO NMPOMEHUTE B JJOXOJa HaMUpPAT OTpakeHUE B IpeJiesTHaTa
CKJIOHHOCT KbM MOTpPEOJICHNE U B NIpeieJHaTa CKJIOHHOCT KbM CIECTSIBAaHE.

[To3HaTusT TEPMUH OT MUKPOMKOHOMMKATA “‘IpejiesieH” ce M3MOJI3Ba, 3a Jia e MOKaxaT
JOMIBJIHUTEIHUTE, T0OABBYHH BEJTMUNHU.

IIpenennara cknoHHocT kbM noTpebienne (Cy) € NeabT Ha NpHpacTa Ha pasXxoauTe 3a

HOTpe6J'I€HI/Ie IIpHu BCAKO UIBMCHCHHC HA pas3iiojlaracMus 10XO0d:

AC
C, =— ,Kkpzero:
AY

AC e mpupacThT Ha Pa3XOAUTE 3a MOTPEOIICHHE,
AY — npupacThT Ha pa3noyaraeMus JOXO/I.
IIpenennara CKIOHHOCT KbM cnecTsiBaHe (Sy) € JeNbT Ha IpHpacTa Ha CIECTSABAHUATA
P BCSKO U3MEHEHHE Ha pa3noJiaracMus JOXO/I:

AS

Sy = —, KbJCTO:
AY

AS e npupacTta Ha cieCTsIBaHUSTA,

AY — mpupacT Ha pasnoyiaraeMus JOXO/I.

Cymara Ha mpeaenHaTta CKJIOHHOCT KbM TOTpEOJICHWE W TpEeeiHaTa CKIOHHOCT KbM
CIEeCTsIBaHE 3a BCSAKO M3MEHEHHE Ha JI0XOJa CJeJ IUIAllaHe Ha JaHBIMTEe BUHATUA € paBHA Ha
eIMHUIA!

Cy+Sy =1

N3cnenBanero Ha MOMAaKWHCKHs OMOJDKET MMa 3a IeJ Ja Ce IMOJIydaT IOCTOBEPHH H
HAay4YHOOOOCHOBAaHM JaHHU 3a JIOXOJAUTE, Pa3XxoJuTe, MOTPEOJCHHETO M JPYrH €JIEeMEHTH Ha
KU3HEHOTO PABHUILE HA HACEIICHHETO, KAaKTO M 32 M3MEHEHHATA B TAX, KOUTO HACTBIBAT II0
TOJIUHH.

KakTo 3Haem Beue, pas3mojaraeMusT JOXOJ HAa JOMAKMHCTBaTa Ce€ paslpenens 3a
MOTPEOUTEIICKH pa3xo] U crecTsaBaHus. M3TroununuTe Ha 10X0A1 B OBITapcKOTO CEMENCTBO ca:
paboTHa 3amjaTta, W3BBH paboOTHA 3ariara, OT  MPEANPHEeMadyecTBO, OT COOCTBEHOCT,
oOe3mierenus 3a 6e3pabOTHH, IECHCUH, CEMEWHU T00aBKU 3a Jiela, IPYry COLMATHHU MOMOIIHU, OT

JIOMAIIHO CTONAHCTBO, OT MpoJiaxk0a Ha UMYILECTBO, APYTU IPUXOIH.



[TapuunuTe pa3xonu, 3a KOWUTO JOMAKHHCTBATa OTICNSAT CPEICTBA M Ca BKIIOYCHU B
rpadara mapuuHU TMOTPEOUTENICKM PA3XOIU ca: XpaHa M OE3aJIKOXOJIHH HANMUTKH, AJIKOXOJHHU
HAIUTKU ¥ TIOTIOHEBH M3JIENHs, 0OJICKIIO i 00YBKH, KIIIHUILA, BOJA, €IEKTPOCHEPTHsI ¥ TOPHBA 32
OWUTOBH HYXIH, )KHJIMITHO 003aBeKAaHe M MOAJAPHKKA Ha JIOMA, 3J[paBeola3BaHe, TPAHCIOPT,
ChOOIIEHNs], CBOOOHO BpeMe, KYITYPEH OTAUX U 00pa3oBaHUE, pa3HOOOPa3HU CTOKU M YCIIYTH,
TaHBIIH, JIOMAITHO CTOIIAHCTBO, IPYTH Pa3XOMH.

CT:HICCTBYBaT " CJIICAHUTEC 3aBUCHUMOCTU MEKIY HOTpe6JIeHI/ICTO U CIICCTABAHCTO, a UMCHHO:

C+S=PDI
APC+ APS=1
MPC + MPS =1
Tabnuuya 1.1
A B C D E F CpenHo
PDI 100 200 300 400 500 600 350
C 130 220 270 350 400 450 303,33
S(D) -30 -20 30 50 100 150 46,67

Ha ¢wur.1.1 ca moka3anu KpuBUTE Ha MOTPEOJICHUE U CTIECTSIBAHE.
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Tabnuya 1.2

A B C D E F Cpenno
PDI 3000 2500 2000 1500 1000 500 1750
C 3300 1300 1000 700 600 50 1158,33
S(D) -300 1200 1000 800 400 450 591,67
Ha ¢wur.1.2 ca moka3aHu KpuBUTE Ha MOTPEOJICHUE U CTIECTSIBAHE.
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Tabruuya 1.3
PDI C S(D] APCH APS=| APD| AC AS MPC= MPS=
C/PDI S/PDI AC/APD] AS/APD
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
A 400 500 | -10d 1,25 -0,25 400 500, -10( - -
B 600 650 -50 1,08 -0,08 200 150 50 0,75 0,25
C 800 800 0 1 0 200 150 50 0,75 0,25
D 1000 900 100 0,9 0,1 200 100] 100 0,5 0,5
E 1200 960 240 0,8 0,2 200 60 140 0,3 0,7
F 1400 1000| 400 0,71 0,29 200 40 160 0,2 0,8
CpelH 900 | 801,67 98.3 0,96 0,04




Ha ¢wur.1.3 ca noka3zanu KpUBHUTE HA MOTPEOJICHUE U CIIECTSBAHE.
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[ToBpaTHa TOYKa € TOYKaTa, B KOSITO KpHBaTa Ha MOTpeOIecHUEe mpecuya 45-rpamycoBara
JIMHUA.

APC moka3Ba kKakBa 4acT OT JUYHHUS pasmojiaraeM J0XO0J JOMaKUHCTBOTO € CKJIOHHO Jia
noTpedu. OyHKIMATa HA MOTPEeOJIeHUE € pacTsIa, KaTo cpeaHaTa CKIOHHOCT KbM MOTpedieHne
HamansBa ot 1,25 1o 0,71. Ilpenn noBpaTtHata Touka Ts € MO-rojisiMa ot eaquHuna (ciydau A u B),
B noBpatHaTa Touka C Ts € paBHA Ha €IMHUIIA, a CIE/ Hesl € Mo-Majka oT equHuna (ciaydau D, E
u F).

APS moxka3Ba KakBa 4acT OT JIMYHUSA pasmojiaraeM J0X0J JIOMAaKHHCTBOTO € CKJIOHHO Jia
crectu. CpeHaTa CKJIIOHHOCT KBM CIIECTSIBAaHE HapacTBa ChoTBETHO OT -0,25 1o 0,29.

CrieoBaTellHO ¢ HapacTBaHE Ha JIMYHHS pasrojiaraeM J0XOJ cpeHaTa CKIOHHOCT KbM
noTpeOIeHre HaMallsiBa, a CpeIHaTa CKIIOHHOCT KbM CITECTSIBaHE HapacTBa.

MPC noka3Ba yacTTa OT BCEKHU JIOMIBIHUTENEH JIEB OT JIMYHUA pa3nojiaraem J0Xo07, KOsSTO
JIOMaKWHCTBOTO € CKJIOHHO J1a moTpedu. [Ipenennara cKIIOHHOCT KbM MOTpeOIeHne HaMallsiBa OT
0,75 10 0,2.

MPS noxka3Ba HapacTBaHETO Ha CIIECTSIBAHUSITA, TPEAU3BUKAHU OT BCEKH JOMBIHUTEIEH
JIEB JIMYEH pasmojiaraeM JI0X0J Ha JOMakuHCTBOTO. [IpenenHaTa CKIOHHOCT KbM CIIECTSBAHE

HapactBa ot 0,25 50 0,8.



2. Ilepuoaute CHOTBETHO Mpead M cJjel HAYAJIOTO HA IMOCJIeAHATA CBETOBHA
HKOHOMHMYECKAa KPH3a ce XapaKTepH3UPAT ¢ TBbpAe cBOeoOpa3Ha JUHAMHUKA Ha NpPeEKUTe
yyK/IecTPaHHU MHBecTHIMM B Bbarapus. Bb3 ocHoBa Ha roAWIIHM JaHHU 32 NMOTOKA OT
NMpPeKN YyKJ1eCTPAHHU WHBECTHULINH, AHAJM3NPaiiTe TAXHATA IMHAMHMKA 3a nepuoaa 1998 —
2012 r. HanmpaBeTe CTPYKTYpPHA XapaKTepPUCTHKA Ha NMPEeKUTe YYKAeCTPAHHH UHBECTHLMHU
N0 KPpUTepPHUTEe BHJI HA MHBECTHUUATA, reorpagcku paiioHM M MKOHOMMYECKH OTPACJIH.
KomenTupajite Hal/io1aBaHuTe NPOMEHM B Te3W CTPYKTYPHM XAPaKTePUCTUKH BbB
BpeMeTo.

Enna wkoHOMHMKa Ha JaJieHa cTpaHa HE MOXe Ja (YyHKIMOHHMpa HOpMaimHO 0e3
Yy>KJECTPAaHHU HWHBECTHULIMHM, KOUTO Jla CIHOMOTHAT 3a BIM3aHE Ha KalHTald, PECypCH,
MPOU3BOACTBEHN MOIIHOCTH U HOY-Xay B CTpaHarta, KbJIeTO ce MHBecTHpa. OCHOBHUTE POpMH U
METO/IM 3a OCBUIECTBSABAHE HA MPEKHU 3aJrPaHUYHU MHBECTHUIIMM Ca: MPUBATHU3ALMUSA; CMECEHO
JPYKECTBO; KOHCOPLMYM; KallUTAJIOB Ma3ap; HMHBECTULUS HA 3€JICHO; JON'BJIHUTEIHA HUHBECTULIUS
OTBBH B CHILECTBYBAIIO NPEANPHUITHE B UYKISCTPAHHO ydacTue u Ap. Bceku meTon nma cBoute
MPEeIUMCTBA U HEAOCTATBIIH.

UyKaecTpaHHUTE MHBECTULIMH JTOKA3BaT CBOS MOTEHIMA U MOJ3UTE OT TAX B MHOTO U
pa3IUYHU 00JIaCTH, BKIIOYUTEIHO 3a Pa3KpHUBAHETO Ha TOBeYE W MO-A00pH pabOTHU MecTa,
KaKTO W 3a TpaHCep Ha TEXHOJIOTUU W 3HaHUSA. B mHOro crpanu ot Llentpanna u M3rouna
EBpona BbTpemHuTe CHecTIBaHUA Ca OCKBJAHM W HEAOCTAaThYHM Jla MOJIbpKAaT HUBOTO Ha
WHBECTHIIMM, HEOOXOAMMO 3a TIIOCTMraHe Ha Obp3 HMKOHOMHUYECKH pacTtex. [Ipexute
qyX/1eCTPAaHHN MHBECTHIIMM MOTAT J1a JOCTUTHAT 3HAUYMTEJEH Js1 BbB (popmupaHus 10 OpyTeH
OCHOBEH KalHWTajl B CTpaHaTa, KaKTO MOBHINABAT oOmMUsi o00eM Ha WHBECTHULIUUTE,
MKOHOMUYECKHS pacTeX M CTaHaapTa Ha *HUBOT. MIkoHOMHUUecKkoTO pa3BuTHe Ha bbarapus mpes
MOCJEHUTE TOAMHU € nojyeprano ycnemHo. PecTbT Ha BBII € BUCcOK, MakpoMKOHOMUYECKaTa
CTaOMJIHOCT € BB3CTAHOBEHA. B pe3ynraT Ha TOBa MNPUTOKBT HA MPEKH YYKIECTPaHHU
WHBECTHUIIMH, U3MEPEH Ha IJ1aBa OT HACEJIEHUETO, € Cpe/l Hall-BUCOKUTE B pErvoHa.

ColuecTByBaT peaulia KOHKYPEHTHHU NMPEeJUMCTBA Ha bbarapus, ¢ KOUTO T mpeBiIrya
YqyX/1eCTPAaHHU UHBECTHUIIMU: CPeJl TAX ca OaronpusTHaTa MaKpOMKOHOMHUYECKA Cpefia YJICeHCTBO
B EC pabGotnara cuna u ap. Cpimo taka mMa U (HakTopu, KOMUTO aKO CE€ MPOMEHST, HIMa Jia
Ch3/1aBaT IMEYKU WIM Ja CMyIIaBaT MHBECTUTOPHUTE, Cpel TAX ca- e(eKTHBHA U CIpaBeIMBa

C"b,[[e6Ha CUCTEMA, OCBO60)K,Z[3.B3.H€ OT KOpyImnuusiTa, mmpo3pavyHoCT U Ap.



[Ipekure 4yXIeCTpaHHM MHBECTUIMM MOTaT Ja JOCTUIHAT 3HAYUTENeH [ BBbB
dbopmupanus 10 OpyTeH OCHOBEH KamHWTall B CTpaHaTa, KaKTO IOBUIIABAT OOmMS o0eM Ha
WHBECTHIIMUTE, UNKOHOMMYECKHUS PacTeX M CTaHAapTa Ha KUBOT. IkoHOMUYecKoTO pa3BUTHE Ha
bbarapusi npe3 mocneHUTE OCeM TrOAWMHU € moadepraHo ycrnemHo. PecThT Ha BBII e BuCOK,

MAaKpOUMKOHOMHYCCKATa CcTaOMJIHOCT € BBh3CTaHOBeHa. B pE3YyJdITAaT HAa TOBA IPUTOKBT HA HPCKU

YYXKIACCTpaHHHU MHBCCTHUIINH, U3BMCPCH Ha I''TaBa OT HACCJICHUETO, € CPCI Hali-BUCOKHUTE B peruoHa.

III/IHaMI/IKa Ha MPEKUTE 1Y KIACCTPAaHHU UHBECTUIIUHN B B'bJ'lFapHﬂ B niepuoaa or

1998r. 10 2012 r. — mo BUA, M0 reorpadgcku peruoH, ¥ HKOHOMUYECKH OTPACIH

1. Ilpexn 4y:KaeCTPAHHN MHBECTHULMH, 10 BUJ HA HHBECTHIUATA

3a nmociegHUTE neTHageceT roguHu oT 1998 r. 1o 2012 r. cTtpanara e npuBsiKia Haj 25
000,00 mmH. eBpo uyxau wuHBecTUIMH. [lompoOHa aHamuTMYHA W TpaduUIHA U3BAIKa 3a
MOCOYCHUS IEPUOJI ca mpeaocTaBeHu B Tabmuma 1 u Ha ['paduxa 1.

Jpyr xanutanm € TMpoMsHaTa B HETHUTE 3aIbJDKEHHS MEXIy JApyKecTBaTa C
YyX/IECTPAHHO yYaCTHE U MPEKUTE UYKICCTPAaHHU UHBECTUTOPH MO (MHAHCOBU, OOIUTAIIHIOHHU
U TBHPrOBCKU KpeauTH). JIsAIoBHAT KamuTand BKJIIOYBA — IPEBEIEHW/M3TETJICHH MapUYHU U
arlOPTHU BHOCKU HA HEPE3HUJICHTH B/OT KAalUTaIa U PE3EPBUTE HA OBJITAPCKU JPYKECTBA, KAKTO U
MOCTBIUICHUS/TUTALIAHKSL OT/TIO CAENKU C HEeIBHXKUMH MMOTH B CTpaHaTa. B 1s10B kanuTan ca
BKJIFOYEHH U MOCTBIUIEHUSTA OT MpoJiak0aTa Ha HEJABMKUMHU UMOTH Ha Uy)K/I€CTPAaHHU JIUIA.

Taoanma 2.1: [TpuTok Ha MpPEeKU YyXJECTPAHHU WHBECTHUIIMHU, 110 BHUJI HA UHBECTULIMSTA

(MJTH. €BpoO)

Tommma | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | ,,;y
25769 36777,7

O6mo 605,1| 866,0| 2905,6| 3342,1| 3926,6| 5044,6| 7420,7| 11756,5| 178304 7| 316582 | 341700 | 353473 16978.7

fg}:m 2198 3728 6260| 7291 797,7| 12772 1602,7| 3837,0| 59403 10013 12674,6 | 13496,3 | 13425,6 | 135807 | 367, 5

Tls08 15751 | 18983,6 | 20673,7 | 21921,6 | 23197,0

KamTar i 556| -347| 2279,6| 2612,9| 31289| 3767.4| 5818,0| 7919,5| 11890,1 0 23307,5

PEHUHBECT.

neyanbda




Mpeku yyxxpecTpaHHu MHBecTMUuMM B Bbnrapus 3a nepuoaa
1998-2012r. no BMA Ha MHBECTULUATA
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I'paduxa 2.1: IlpuBneuenu dyxaecTpaHHu HHBECTUIIMU B bparapus 3a nepuona 1998-2012r. no

BH A HAa MTHBCCTHUIIHATA

2.I1pexu uyxknecTpaHHU HHBecTHINU B Bbarapus, mo reorpagcku pernox

Tabauna 2.2: [IpuTok Ha NpeKku YyKIECTPaHHU UHBeCTUIIMH B bbirapus, mo reorpadcku

peruoH (MIJIH. €BpO)

Crpana 1998 . | 1999r. | 2000r. | 2001 r. | 2002r. | 2003 . | 2004r. | 2005T. | 2006 T.

060 605,1 866,0 | 2905,6 | 3342,1 3926,6 5044,6 | 7420,7| 11756,5| 17830,4
Ascrpanus -0,005 0,021 -0,247 0,014 0,740 0,430 0,260 1,055
Ascrpus 41,503 78,699 78,176 | 104,624 | 166,356 | 210,935 | 691,140 | 992,277 | 461,548
Asepbaiimkan -0,001 -0,007 0,031 0,049
AunGanust 0,010 0,010 0,010 0,028 7,086 -1,047
Axup -0,001 0,010 -0,052 -0,019 0,092
AHruna 0,094
Anrona 0,031

AHnJiopa 0,031 0,090 7,402
Ap)KeHTHHA -0,020 0,098 -0,092 0,132 0,227
ApMmeHus 0,917 0,041 0,173 0,082 0,031 -0,040 0,644 0,056
Adranucran 0,044 0,015 0,009 0,059 0,033 0,011 -0,002 0,035
Banrnanenn 0,045 -0,022 0,004 0,002 3,523 0,025
Bapbamoc -0,001

Baxamcku ocTpoBr 11,249 26,339 | 40,491 | -48,873 0,460 3,484 0,152 0,278 0,126
Baxpeiin 8,175 -8,138 0,003 0,010
Benapyc 0,013 -0,007 -0,012 1,039 0,012 -0,054 -0,030 0,099
Benrus u JlrokcemOypr 24,476 0,338 | 113,538 67,861 0,172 | 27,789 | 142,427 48,418 | 131,324
Bennz 0,901 -0,065 0,154 -0,262 15,647 1,826
Benun 0,123 -0,108




Bepmyncku octposu 1,293 -0,169 -0,114 -1,023 3,086 -0,238 0,337
BocHa u Xepuerouna 0,029 0,010 0,047 -0,376 0,266 0,074 -0,002
Bpazunus 0,906 0,070 -0,105 0,163
Bputancku BuppkuHCKH 0-BH 0,001 0,953 13,866 19,020 -9,616 30,118 26,504 91,152 70,124
Bpyneit 0,084
Benukobpuranust 33,395 29,688 -4,831 23,529 0,716 86,487 51,262 | 330,023 | 735,892
Benenyena -0,002 -0,008 -0,578 0,002

Buernam 0,097 0,008 0,076 0,065 0,056 0,249 0,293
Bupmxuncku o-su Ha CAIIL -0,011 26,614 -0,212 0,245 0,163 0,676 0,184
T'abon 0,061
TamOust 2,343

I'BateMana 0,015

T'epmanus 23,559 43,290 | 42,334 75,316 90,830 96,108 | 253,005 69,176 | 138,564
T'ubpanrap 0,002 -0,004 -0,026 1,542 -2,034 0,930 2,843 6,196 3,958
T'py3us -0,102 0,010 0,000 0,007 0,820 -0,653 0,015 1,700
T'yam 0,003 0,168 2,446 0,155 0,060 0,519

I'spuust 22,686 2,300 | 105,817 | 262,307 | 240,118 | 198,921 | 179,596 | 286,089 | 283,063
Jlanust 1,645 -1,144 2,269 -0,599 4,203 43,446 13,356 19,237 74,782
JloMHuHUKa 0,028 0,187
JlomuHnkaHcka Penybinka 0,110 -0,106 0,020
Eruner 0,017 0,001 0,053 0,006 -0,004 0,167
ExBaropuanna I'Bunes 0,003
Ectonus -0,022 0,017 1,080 10,878 16,156
Etnonus 0,001 0,003 0,000

3aup -0,011

3umbadBe 0,042

W3paen 0,147 15,156 9,106 0,089 3,325 4,788 12,750 9,625 40,544
Wnpus -0,045 0,021 -0,018 0,072 0,594 -0,446 0,318
WHnoue3us 0,381 -0,058 -0,228 0,082
HWpax 0,081 0,009 -0,274 0,043 0,013 0,015 0,011 0,046
HWpan 0,060 0,029 0,162 0,240 0,394 0,015 0,073
Wpnanaust 7,778 16,620 3,567 -6,349 -1,808 2,637 19,746 85,801 | 253,098
Wcnanaust 0,004 0,016 4,810 4,642 25,893
Vcnanust 47,082 3,844 1,103 5,684 0,077 3,968 8,159 43,220 | 178,788
Wranust 2,337 7,151 | 379,540 | 163,939 25,066 87,807 71,215 | 108,381 63,357
Memen 0,002 0,026 0,022

Vopnanns 0,007 0,021 0,020 0,061 1,554 5,326 2,107
Kasaxcran 0,022 0,037 0,001 0,024 -0,273 0,124 0,657
KaiimanoBu ocTpoBH 7,783 10,256 0,318 10,268 -1,692 3,142 52,956
Kam6omka 0,002 0,001

Kanana 0,040 -0,042 0,236 0,025 -0,025 8,153 26,745 8,498 1,398
Katap 0,024
Kenus 0,013 0,037
Kunsp 150,707 | 172,130 81,723 19,818 -8,354 | 104,915 90,065 6,143 | 105,335
Kupruscran -0,003 0,010 0,103 0,611
Kupubaru 0,003

Kuraii 0,006 0,046 0,008 -0,319 0,172 0,395 5,690 0,587 0,311
KHP 0,003 0,000 0,075
Konymbust 0,023
Komnro 0,095 -0,001 0,002 -0,001

Kocra Puka 0,846 0,105

Ky6a 0,200
KyseiiT -0,006 -0,001 0,002 1,500 -9,622 0,080
JlatBust -0,002 0,004 0,365 1,363 1,594 0,692 7,161 28,670
Jlecoro 0,071
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JIuGepus -0,073 0,080 0,136 -0,017 0,456 0,668 0,317 0,040
JIubus 0,857 -0,020 0,135 -0,007 0,043 0,153 0,055 -0,017 -0,059
JluBau 0,024 2,533 0,329 -1,194 9,995 4,250 -0,749 9,292 2,200
Jluta 0,002 0,136 0,003 0,594 13,550 3,049 13,484
JIuxreHmaix 2,713 5,398 4,293 7,646 6,829 11,343 14,585 3,393 2,139
Maparackap 0,029

Maxe1oHust 0,004 0,005 0,162 0,248 0,338 0,211 -0,252 -3,261 0,733
Manaiizus 0,025
Manu

Mauta 9,944 -1,277 0,957 2,986 1,107 7,393 3,074 4,462 6,708
Mapoko -0,124 0,007 2,988 0,686 0,013 -0,178
Mapiajicku oCTpoBH 13,830

Mekcuko -0,312 -0,162 0,356
MozambOuk 0,090

MoroBa -0,058 0,006 0,372 0,518 0,109 0,216 -0,305 -0,037
Monaxo 0,002 0,001 1,076 0,748 -0,037 1,067
Momuromus 0,008 -0,040

Hurep 0,264
Hurepus 0,000 -0,002 0,022 0,287 -0,147
Xonauauns 54,468 | 110,099 | -11,160 90,305 36,548 | 216,640 | 324,614 | 158,701 | 678,082
Hupepnanacku AnTHImM 0,045 7,263 0,764 0,104
Hukaparya -0,003

Huye 0,320 -0,003 -0,293
Hosa 3enanus -0,087 0,002 0,006 0,098 0,215 0,543
Hosa Kanenonus 1,498 1,100
Hopserust 0,251 -1,826 -0,214 0,128 0,224 0,549 1,009 2,707 19,414
OAE 0,276 0,159 0,713 -0,210 -0,002 0,520 2,642
Oman 0,003
OctpoB I'bpH3HU 0,181 -0,067 0,029 -0,060 6,895
Ocrtpos Jlxbpcu 1,355 9,308
OctpoB MaBpuimit 0,002 0,033
OctpoB Man 2,084 1,454 0,807 | 135,989 -0,161 | -34,627 9,964 22,718
Ocrposu Kyk -0,001

Octposu Tspke u Kaiikoc -0,017 -0,017 0,003 0,007 0,976
ITakucran 0,004 0,002 -0,037

TTanama 0,169 0,048 0,142 0,948 6,090 3,191 6,074 10,213 19,391
[epy

TTosma -0,096 -0,059 0,008 0,300 0,843 -3,085 0,519 9,918 1,096
Topryranus 0,001 -0,012 0,908 0,053 0,115 -0,151 2,744 1,810 1,532
Peronnon -0,062
PymbHuS -0,075 0,007 -0,061 0,858 -0,098 23,121 19,935 16,379
Pycus 17,824 | 103,256 25,039 -4,944 5,178 27,558 | -15,949 86,170 79,466
CanBanop 0,047
Can MapuHo 0,371 -0,108
Caynurcka Apabus 0,001 -0,001 0,307 0,075 1,194 2,128
CAIIL 55,707 58,411 61,836 | 49,901 60,016 | 112,789 | 107,702 53,509 | 115,992
Ceiiar Buncent u I'penagun 0,001 0,000 2,034 7,969 9,298
Cetint Kutc 1 HeBuc 0,335 -0,002 0,049
Ceiilencku ocTpoBU 0,004 0,028 0,231 1,245 1,457 1,638
CuHranyp -0,507 -0,075 -0,004 -0,313 0,247 0,071 0,227 1,480
Cupus 0,016 -0,027 0,001 -0,100 0,486 3,312 0,990 -1,111 0,135
CrnoBakust 1,960 0,058 1,747 0,415 -0,051 -2,861 -0,860 2,640 0,630
CrioBeHUst 0,007 -0,008 0,231 -0,043 0,021 31,734 -2,874 5,556 5,690
Comanust 0,000

Cynan 0,003 0,000
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Cypunam 0,088
Copbust u YepHa ropa 0,005 -0,005 0,009 0,020 0,671 0,267 -0,110 2,492 -2,335
TaiiBan 0,055 0,051
Taiinanz 0,018 0,007 0,041 -0,014 -0,018
Tanzanust 0,001 0,048
Tokenay 0,020
Tpununan u Tobaro 0,044
TyBany 0,001
Tynuc 0,004 0,028 -0,024 -0,009 0,036
TypkMeHUCTaH -0,001 0,007 0,257
Typuus 25,298 13,566 | 26,243 | -10,821 16,360 -4,588 | 50,573 37,113 45,240
Vrauga 0,015
Y30ekuctan -0,035 0,034 0,002 -0,001 -0,057 0,023
Vkpaiina -0,349 0,071 0,072 -0,088 -0,258 1,735 -1,791 3,154
Vurapust 0,742 7,880 2,317 1,109 10,164 | 324,798 | 48,948 69,205 | 244,343
VYpyraaii 0,026 0,037
OUITUITHHI 0,001 0,015 -0,021 0,002 0,000
Dunnanus 0,044 -0,030 0,001 -0,090 0,606 0,645 0,438 0,548 1,098
Dpannus 20,569 | 82,124 | 41,715 16,536 8,852 | 20,547 | 51,061 27,352 66,065
Xour KoHr -0,050 0,047 0,047 0,317 0,259 2,085
Xonnaypac 0,013
XbpBaTust 0,001 -0,083 0,036 0,108 0,202 1,336 1,033 0,291
Yexust 1,318 -0,007 0,725 2,893 | 68,910 -6,122 | 279,523 | 118,294 | 208,854
Yunm 0,000 0,226
Ieiinapust 42,544 9,545 | 27,208 | 36,962 | 39251 | 134,151 | 116,488 | 249,067 26,327
IBenus 0,013 0,440 2,539 6,331 30,653 6,117 15,155 12,039 16,927
lpu Jlanka 0,001 -0,001 0,016
TOAP 0,035 -0,587 0,036 0,024 -0,195 -0,278 -0,297 -0,065 0,514
1O0sxna Kopest 1,296 3,995 3,948 | -10,229 0,421 -0,109 5,974 2,430 0,400
SImaiika 0,056 0,057 0,072 0,030
SInonunst 3,282 1,889 1,767 3,468 14,342 0,602 3,956 | 20,930 43917
Heknacudurmpanu 70,757 0,870 11,773 3,765 30,989 | 106,461 3,551 -0,074
Crpana 2007r. | 2008r. | 2009r. | 2010r. | 2011r. 2012r.
36777,7

00610 25769,7 | 31658,2 | 34170,0 | 35347,3 36978,7

ABcTpanus 21,055 | 45,7705 |59,789 | 67.873| 68,867 86,985

AscTpust 721,431 | 798,505 | 875,579 | 952,654 | 965.464 | 977,636

Aszepbaiixan 0,007 0,031 0,049 |0,058 0,059 | 0,045

Anbanus 2,066 2,293 2,520 2,747 2,756 | 2,865

Amxup -0,052 0,092 0,022 0,010 0,019 0,023

Anruna 0,094

AHromna 0,031 0,043 0,010 2,085

AHpnopa 0,031 7,402 0,039 0,013

Ap)KeHTHHA -0,092 0,227 -0,032 0,098 0,291

Apmenus -0,040 0,056 -0,020 0,173 0,085

Adranncran 0,011 0,035 0,019 0,009 0,098

Bbanrmanenr 0,002 0,025 0,012 -0,022 0,173

Bapbagoc 0,009

baxamcku octpoBu 0,152 0,126 0,157 | -48,873 -0,022

Baxpeiin 0,010 -8,138

Bbenapyc -0,054 0,099 0,044 | -0,012| -48,873

Benrust u JliokcemOypr 142,427 |1 131,324 | 162,477 | 167,861 | 178,138 | 170,234

benuz -0,262 1,826 1,262 1,065 -0,012
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Bbenun 0,123 0,123 67,861
bepmyncku octposu 3,086 0,337 2,016| -0,169 -0,065

Bocna n Xeprierosuna 0,266 | -0,002 0,196 0,010

Bpazunus 0,070 0,163 0,090 -0,169
Bbpurancku BupmpxkuHcku o-BU 26,504 | 70,124 | 29,574 | 19,020 0,010

Bpyneii 0,084

Benukobpuranus 51,262 735,892 | 56,283 | 93,529 | 119,020 120,34
Benemnyena -0,578 -0,348 | -0,008

Buetnam 0,249 0,339 0,076 0,529 10,678
Bupmxuncku 0-su Ha CAILL 0,163 0,184 0,193 -0,212 -0,008

T"'abon 0,061 0,076

TamOus -0,212
I'Baremana

I'epmanust 253,005 | 238,564 | 253,095 | 275,316 | 288,45 289,45
T'ubpanrap 2,843 3,958 2,563 1,542

I'py3us -0,653 1,700 -0,123 0,000 75316

I'yam 0,060 0,080 0,168 1,542 45,240
I'bpuus 179,596 | 283,063 | 198,696 | 262,307 | 233,56 267,45
Janwst 13,356 | 74,782 | 83,356| -0,599 0,168 0,023
JlomuHIKA 0,187 262,307 3,154
Jlomunukancka PenyOnuka -0,106 0,020 -0,176 0,110 -0,599 | 244343
Eruner 0,006 0,167 0,002 0,001 0,037
ExBaropuanna I'Bunes 0,003 0,110

Ecronus 1,080 | 16,156 1,098 0,001 1,098
Etuonus 0,001 66,065
3aup -0,011 2,085
3umbabBe 0,001 0,013
N3zpaen 12,750 | 40,544 | 11,750 0,089 -0,011 0,291
Wnnust 0,594 0,318 0,544 0,021 208,854
Nuponesns -0,058 0,082 | -0,068 0,089

Hpax 0,015 0,046 0,025| -0,274 0,021 26,327
Upan 0,394 0,073 0,594 0,029 16,927
Wpnaugus 19,746 | 253,098 | 39,746 | -6,349 -0,274 0,016
Wcnanaust 4810| 25,893 | 45,810 0,029 0,514
Ucnanus 168,159 | 178,788 | 188,159 | 185,684 | 186,349 | 188,400
Uranus 71,215| 63,357| 91,215 163,939 0,030
Nemen 0,026 5,684 43917
rop;:[aHm 1,554 2,107 1,54 0,021 | 163,939 -0,074
Kazaxcran -0,273 0,657 0,293 0,037 0,026 45,240
KaiimanoBu octpoBmn -1,692 | 52,956 1,692 | 10,256 0,021 0,015
Kambomxa 0,001 0,037 0,023
Kanaga 26,745 1,398 1,745 0,025 10,256 3,154
Karap 0,024 0,001 | 244343
Kenus 0,037 0,025 0,037
Kunsp 90,065 | 105,335 | 90,065| 99,818 | 98,345 | 99,378
Kupruscran 0,611 -0,003 1,098
Kupubaru 0,003 19,818 66,065
Kurait 5,690 0,311 1,690 | -0,319 -0,003 2,085
KHJIP 0,075 0,000 0,003 0,013
Konymbus 0,023 -0,319 0,291
Konro -0,001 0,000 | 208,854
Kocra Puxa

Kyba 0,200 -0,001 26,327
Kygeiit 1,500 0,080 0,500 -0,001 16,927
JlaTtBus 0,692 | 28,670 1,692 0,365 0,016
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Jlecoto 0,071 -0,001 0,514
JluGepus 0,668 0,040 1,668 0,136 0,365 0,400
JInbus 0,055| -0,059| 0,0055| -0,007 0,030
JIluBan -0,749 2,200 -0,599| -1,194 0,136 43917
JlurBa 13,550 | 13,484 | 12,550 0,136 -0,007 -0,074
JluxreHmaiu 14,585 2,139 | 14,585 7,646 -1,194 45,240
Maparackap 0,029 0,136 0,015
MakenoHus -0,252 0,733 -0,292 0,248 7,646 0,023
Manaiizust 0,025 0,029 3,154
Manu 0,248 | 244343
Manra 3,074 6,708 4,074 2,986 0,037
Mapoxko 0,013 0,033 0,007

Mapuiancku ocTpoBu 2,986 1,098
Mexkcuko -0,312 0,356 0,352 0,007 0,086
MozamOuk

Monaosa 0,216 | -0,037 0,316 0,372 0,013
Momnako 0,748 1,067 0,348 0,001 0,291
MoHronus 0,008 0,372 0,037
Hurep 0,264 0,001 | 0,004
Hurepus -0,147 -0,002 0,008 0,067
Xomauaust 324,614 | 678,082 | 364,614 | 90,305

Hunepnannckn ArTnmm 0,104 7,263 -0,002 -0,003
Hukaparya 90,305 45,240
Huye 0,320 | -0,293 0,720 7,263 0,015
Hoga 3enangus 0,098 0,543 0,078 0,002 0,023
Hoga Kanenonus 1,100 3,154
Hopserust 1,009 | 19414 3,009 0,128 0,002 | 244343
OAE -0,002 2,642 0,002 0,159 0,037
Oman 0,003 0,128 | 0,234
OctpoB ['bpH3H 0,029 6,895 0,0029 0,181 0,159 1,098
OctpoB [[xbpcu 9,308 66,065
OcTpoB MaBpunmit 0,033 0,181 2,085
OctpoB Man -34,627| 22,718 | 24,627 0,807 0,013
OctpoBu Kyk 0,291
OctpoBu Tspkc u Kaiikoc 0,976 -0,017 0,807 | 208,854
Ilakuctan 0,002

ITanama 6,074 | 19,391 7,074 0,948 -0,017 0,015
Tlepy 0,002 0,023
Tlonma 0,519 1,096 1,519 0,300 0,948 1,023
TopTyranus 2,744 1,532 1,744 0,053 | 0,123 0,456
Peronnon -0,062 0,003 0, 006
PymbHus 23,121 | 16,379 13,121| -0,061 0,053 0,075
Pycus 75,949 | 79,466 | 80,949 | 84,944 | 85354 86,345
CanBazmop 0,047 -0,061

Can Mapuno 0,371 0,851 -4,944 | -3,9295
Caynurcka Apadus 0,075 2,128 1,075| -0,001

CAIIL 107,702 | 115,992 | 127,702 | 149,901 | 153,456 165,757
Cetint Bunacent u ['penannn 2,034 9,298 2,064 0,000 -0,001 -0,004
Cetint Kutc u Hesuc -0,002 0,002 0,0001 | 0,000
Celencky ocTpoBH 1,245 1,638 0,245 0,004 0,000 0,0005
Cunranyp 0,071 1,480 | 0,0071| -0,313| 0,234 0,424
Cupus 0,990 0,135 1,990 | -0,100 0,004 0,057
CroBakust -0,860 0,630 1,860 0,415 -0,313 0,015
CroBeHus -2,874 5,600 -3,874| -0,043 -0,100 -0,002
Comanus 0,000 0,415 0,003
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Cynan 0,000 -0,043 | -0,023
Cypunam 0,088 0,000 0,000
Cwp0Ous u YUepHa ropa -0,110 | -2,335 0,110 0,020 0,000 | 0,000
TaiiBan 0,051 0,0005
Taitnans 0,041 | -0,018 0,061 0,018 0,020 0,424
Tan3anus 0,001 0,048 0,001 0,057
Tokenay 0,020 0,018 0,015
Tpununan u Tobaro 0,044 -0,002
Tysany 0,001
Tynuc -0,024 0,036| -0,024 0,028 0,005
TypkmeHncran 0,007 0,724
Typuus 50,573 | 45,240 50,573 | 60,821 | 70,028 70,057
Vranga 0,015 0,007 0,015
V36ekucran -0,001 0,023 | -0,001 0,034| -10,821| -10,002
Yxpaiina 1,735 3,154 1,735 0,072 0,424
VYurapus 48,948 | 244,343 | 248,948 | 251,109 | 266,034 | 269,067
Ypyrsait 0,037 0,072 0,045
OuImMnuHI 0,000 0,000 | -0,021 1,109 1,002
Dunnanaus 0,438 1,098 0,438 | -0,090 - 0,001
Dpannus 51,061 | 66,065| 51,061 | 16,536| 20,021 20,005
Xour Konr 0,317 2,085 0,317 0,047 0,090 0,724
XoHxypac 0,013 16,536 | 20,057
XbpBaTHs 1,336 0,291 1,336 0,036 0,047 0,015
Yexus 279,523 | 208,854 | 279,523 | 232,893 | 245,567 | 250,002
Unin 0,036 0,424
I IBeiinapust 116,488 | 26,327 | 116,488 | 36,962 2,893 0,057
IBenus 15,155 | 16,927 | 15,155 6,331 7,768 8,015
lIpu Jlanka 0,016 -0,001 | 36,962 -0,002
IOAP -0,297 0,514| -0,297 0,024 6,331(0,001
1Oxna Kopes 5,974 0,400 5,974 | -10,229 -0,001 0,005
SImaiika 0,057 0,030 0,057 0,024 0,724
SlmoHust 3,956 | 43917 3,956 3,468 | 10,229 10,057
Hexnacudunmpanu 103,4512| 90,074 | 106,461 | 101,773 | 100,234 | 100,015

3a nepuona 1998 r. — 2012 r. BojeM NMO3UIMK B CTPYKTypaTa Ha WHBECTUTOPHUTE IO
cTpanu umat: BemukoOpuranus, ABctpus, I'sprus, Yurapus, Uexws, Mcnanus, ['epmanus, ,
benrus u JIrokcemOypr, CAILl, Kunsp u Pycus. Haii-ronsm pbscT B pa3zMepa Ha MPUBJICUCHUTE
qyK1 MHBecTULMU € oTueTeH npe3 2006 u 2007 r. [Ipe3 Te3u 2 roiuHu Hall-MHOTO UHBECTULIUU
ca mpuBieyeHun oT BenukoOputanus (16,6% oT oOmms pasMep Ha NPHUBICUEHUTE UYKIU
uHBecTHIMK) wiu 735,89 muH. eBpo, Xonanaus (15,54%) nmu 678,082 muH.eBpo U ABCTpHS

(10.58%) mnu 461,55 muH. eBpo.
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3. Ilpexu yyaecTPAHHHU MHBECTUIUM B Bbirapus, no NKOHOMHYECKH OTPACHJI

Tabauua 2.3: [IpuTok Ha NOpeKu YYKISCTpaHHU HHBECTHIMM B bbarapusa, mno

WKOHOMHWYECKH OTPachi (MJIH. €BPO)

ITo romnun 1998 r. | 1999 . | 2000 1. | 2001 1. | 2002 1. | 2003 1. | 2004 1. | 2005T. | 2006
0610 605,1 | 866,0 | 2905,6 | 3342,1 | 3926,6 | 5044,6 | 7420,7 ! 17556’ 17i30’
JloOuBHA IPOMUIIIIIEHOCT 0,0 -0,3 6,4 5,4 11,3 18,7 17,5 -8,4 -10,6
Hpyru neitHocTy,
o0cyKBaIu 0,6 -0,7 17,2 5,7 32,0 22,3 7,5 15,1 53,1

00IIIeCTBOTO M IMYHOCTTA

3npaseonassanc n 0.1 | -03 0,1 20,1 0.4 20,1 0.4 0.4 05
COIIMAJIHU NCUHOCTHU
O6pazoBanue -0,1 -0,3 1,7 49 4,7 2,6 0,0 -0,7 0,1

Ornepanuuu ¢ HeIBUKUMU
HMOTH, Ha€MOJIaTeIIHA 38,0 42.6 146 13,37 67,2 169,1 215,6 | 598,4 | 1523,5

JEHHOCT U OM3HECYCIyTH

[Ipepaborsara

220,9 | 460,6 | 551,9 | 293,8 89,3 523,3 | 435,7 | 712,2 | 804,1
IIPOMUIIJIEHOCT

[IpousBoacTso u
pasIpeneieHue Ha

¢JeKTprccKa 1 2,0 49 | -156 | 3.1 73,3 77 | 6708 | 2845 | 2472
TOIINITMHHA eHeerﬂ,
ra3o00pa3Hu TOpUBA U
BOJIA
Pu6no cTomancTBO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7 -0,1 0,3

Cencxo, 10BHO M TOPCKO | 5 ¢ 2.2 0,0 0,8 1,9 2.4 5.6 8,2 15,4
CTOIIAHCTBO

CrpouresncTBo 2,9 21,5 29,2 19,6 36,5 5,0 81,7 150,7 | 466,4

TpaHcHopT, CKIIaAupaHe

16,8 17,5 20,1 2433 | 2309 153,7 | 426,5 1153 -55.4
M CHOOIIEHNS

TBprosus, peMOHT U
TEXHUYECKO 00CIyKBaHe
Ha aBTOMOOWIN U
MOTOIUKJICTH, Ha JTHIHU
BEIL[M U CTOKH 3a
JIOMaKMHCTBOTO

127,5 | 142,2 | 283,9 | 130,6 | 261,9 | 439,9 | 496,5 | 729,9 | 500,4
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Punancoso 168,7 | 103,0 | 17,7 | 137.6 | 135,7 | 432,5 | 236,1 | 4412 | 7349
MOCPEAHUYECCTBO
XoTenu u pecTopaHTH 18,4 22,2 10,7 18,8 8,0 248 26,3 40,1 73,6
Hexnacuhunupanu 1,8 60,8 34,0 26,6 26,4 48,6 113,0 16,3 10,6
ITo roguun 2007 2008 2009 2010 2011 2012
000 25769,7 | 31658,2 | 34170,0 | 35347,3 | 36777,7 | 36978,7
JloOrBHA TPOMHUTIIIIEHOCT 61,9 1,7 45,6 35,7 10,0 11,2
Hpyru geitHoctw,
o0ciyXBalu 68,7 -45,9 -23,0 58,1 90,5 65,3
00IIECTBOTO U INYHOCTTA
3HpaBeOHa3B%H€ u 0.4 -10,6 0.8 22 46 0,8
COLIMAIHH JIEHHOCTH
O6pa3zoBanue 1,7 4,9 4,7 2,6 0 -0,6
Onepanuu ¢ HeABUKUMU
HMOTH, HaeMOJIaTeITHA 184,3 -16,0 527,6 2094,1 2597,9 1800,5
JICHHOCT ¥ OU3HECYCIYTH
Tpepadorsaima 1596 | 541,8 | -219.8 | 6284 | 10579 | 10786
MPOMHIIIEHOCT
IIpousBoacTso u
pasnpenieneHue Ha
crIeKTprrccKa i 2433 | 229,0 | 153,6 | 4265 108,7 | 4484
TOIUTMHHA CHEPTHS,
ra3o00pa3HU TOpHUBa U
BOJIA
Pubno cromancTso 0 0 0 0 0 2,7
23,5
Cencko, TOBHO ¥ TOPCKO 278 71,8 59.6 0 17.4
CTOIAHCTBO
CrpourencTo 815,1 611,6 278,1 110,2 28,0 32,0
Tpancnopr, ckmapane | 214 22,3 19,5 24,6 22,7
H CHOOIIEHHS
TBprosus, peMOHT U
TEXHUYECKO 00CITyKBaHe 1313.1 1328.6 402.1
Ha aBTOMOOHIIN U 11905 178.7 181,23
MOTOLIMKJIETH, Ha JTUYHU
BEILU U CTOKH 3a
JIOMaKHHCTBOTO
PHHAHCOBO 2346 | 2028 | 6812 | 16799 | 21751 | 8275
MOCPETHUYECTBO
XoTenu 1 pecTOpaHTH 59,9 51,7 57,7 99,2 167,6 103,2
Hexnacupunupann 159.6 1194,9 | 88,783 146,0 1472 152,3




3a mepuona 1998r. — 2012 r. Hail-MHOro ca MPEKUTE YYKJIECTPAHHH WHBECTHULIMHU B
orpaciurte: ,, [paHCropT, cKiagupaHe U choOmeHus , ,, OUHAHCOBO TOCPEIHHYECTBO";
,, ] [pPOM3BO/ICTBO U pasIipe/ie]IeHre Ha eJIEKTPUUeCcKa U TOIJIMHHA €Heprusi, ra3000pa3Hu ropuBa u
BoJia%, ,,OMHAHCOBO MOCPETHUYECTBO , CIIEJIBAHU OT OCTAHAIUTE UKOHOMUYECKH OTPACIIH.

3a 2012 r., ¢ HA-TOJSAM OTHOCHUTENICH U1 B OOLIUS pa3Mep Ha MPEKUTE UyKICCTPAHHH
MHBECTHIIMU € OTpachi ,, I paHcHopT, ckiagupaHe U cbhoOmeHus™ (28,12% ot oOums pasmep
MPUBJICUCHUTE YYXKIUM HHBECTHIMH), CIeABaH OT OTpachka ,,OHHAHCOBO MOCpPEIHUYECTBO
(13,43%), cneaBan oT oTpaciu — ,,Onepanuu ¢ HEABMKMMH UMOTH, HaeMoJaTelHa IeWHOCT U
ousnecyciyru” (10,55%), u ,,TBproBus, peMOHT U TEXHUYECKO OOCITy>KBaHE HAa aBTOMOOWIIU U
MOTOIMKJIETH, Ha JINYHU BEIIN M CTOKH 3a ToMakuHCTBOTO (10,23%).

Kpusata nosene no pA3bK cnaj Ha npekurte uyxzaecrpaniu uHBectuuuu (ITYN). Muoro
Yy»X/IeCTPAHHU MHBECTHUTOPY HACOUHMXA HAMYHUTE PECYpCH OOpAaTHO KbM JPY)KECTBaTa MaWKU.
[IpucbenuuaBaHeTo Ha AbpkaBuTe wieHKH oT LlenTpanna u U3touna EBpona kM EC ynecHu
noctbia um a0 [TUM GnaromapeHue Ha €UHHMSA TMa3ap U BH3IMPHEMAHETO Ha JIOCTIDKEHUITA Ha
npaBoto Ha EC. [TYM morat ma mompuuecat 3a mojgoOpsiBaHe Ha €()EeKTHBHOCTTA, MPEHOC Ha
MHOBAllMOHHU TEXHOJOTUMHU U MO-BUCOKA MPOU3BOAUTEIHOCT B IpHeMamiuTe abpxkasu. [lo To3u
HAYMH B I0-CJIa00 pa3BUTUTE AbP>KAaBU UJIEHKHU BXojsaimuTe noromu ot [TUM urpasr BaxkHa poist

3a Cb3JaBaHC Ha paGOTHI/I MCECTa U MOACPHU3HUPAHC HA TCXHUTC NKOHOMMUKH.

3. Heka mnpeamoJio;kuM, 4Ye JABe CTPAaHH ce COJBCKBAT CbhC CbBCEM Pa3JIM4YHU
HKOHOMHMYeCKH mpodiaemMu. B mbpBara crpaHa e Hajaume NPOABLJ/LKMTENEH Claj Ha
CBBKYIIHOTO NPOM3BOACTBO W 32eTOCTTAa, JAOKATO BbB BTOpaTa cTpaHa ce Hal/roaaBar
CPAaBHHUTEJHO BHCOKH TeMIIOBe HA MKOHOMHYECKHM PacTexk, KOMTO o0ade ce chb4yeTraBar ¢
HeNpHeMJIMBO BHCOKH TeMnoBe Ha WH(paanusa. Kato umare mpeaBua CUTyallusiTa B iBeTe
CTpaHu, o0sicHeTe: a) KAKBU MepPKH TPs0Ba Ja npeanpueMe NPaBHUTEJCTBOTO B IbpBaTa
CTpaHa ¢ HeJd [a CTUMYJHPa CbBKYIHOTO IPOU3BOACTBO M /a YBEJHYH 32€TOCTTA.
HNiaroctpupaiite ru rpapuyHo Karo HM3MO0JI3BaTe MOAEJ]a HAa Pa3XOAHOTO PaBHOBeECHE.
ITocoyere mpu KakBH YCJI0BHS Te3W MePKH 1Ie ObIAT e(eKTHBHH. 0) KAKBH [elCTBHUS
TpAOdBa Ja mpeAnpueMe HeHTPaJHATA 0aHKa BbB BTOpaTa CTPaHa C LeJ Ja OrPaHUYH

undaanusra. IpeacraBere rpapuyHo BB3AelCTBHETO HA Te3W MEPKHU BbPXY HNapUYHUS
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na3ap m OTTaM — BbPXy MaKPOMKOHOMHMYECKOTO PaBHOBecHe HAa CBLBKYNHO TbpceHe H
CbBKYITHO NpeaJiarane.

duckanaHaTa MOJUTHKA € AbpKaBHA MOJUTHKA 32 MAKPOMKOHOMHUYECKO perynupaHne. Tosa
€ WKOHOMHYECKaTa TOJHTHKA, IPOBEXIaHa OT MPaBUTEICTBOTO 4Ype3 pa3pabdoTBaHe Ha
IbpKaBHHUSA OIOJDKET M KOHTPOJI BBpPXY HaHbuuTe. [IpoBekIaHeTO Ha ChBpeMEHHa (prckaiHa
MOJIMTHKA € HACOYeHO KbM M3MEHEHHE Ha CHBKYIHHUTE DPa3XOIH, CHOTBETHO Ha CHBKYITHOTO
ThpceHe. C ToBa ce BiHsie BbPXY PAaBHOBECHOTO PaBHUINE HA NMPOU3BOJCTBOTO, Oe3paboTuiiara u
uH}manuara. Upes mpaBUTEICTBEHUTE PAa3XO/H C€ Bh3/eHCTBA HEIIOCPEJICTBEHO BhpXY 00emMa Ha
CBHBKYITHOTO THPCEHE. YBEJIMYaBAHETO HA MPABUTEICTBEHUTE PAa3XOAU BOJIU O HApacTBaHE Ha
CBHBKYITHOTO THPCEHE M OTTaM HapacTBaHE Ha MPOM3BOJCTBOTO M 3aETOCTTa. BBBekmIaHETO Ha
HOBH JIaHBIIM BHPXY JI0XO0/a OKa3BaT BIUSHHE BHPXY pasmosiaraeMus 1oxoJ]. ToBa ce oTpassiBa
BBPXY pa3XoAuTe 3a MOTpeOJeHHe, KOUTO HaMalsBaT W TaKa CE€ OrPAaHWYABAT CHBKYITHOTO
ThPCEHE ¥ CHhBKYITHOTO TMpE/JiaraHe.

duckanHaTa MOJIUTHKA € €MH OT Hali-BaXKHUTE JIOCTOBE 32 yNpaBJICHUE HA HKOHOMHUKATA.
OcHoBeH (hakTop 3a MPOBEXKIAHETO HAa MaKpPOMKOHOMHYECKaTa MOJUTHKA W 32 JIbPKABHO
perynupane Ha umkoHomukata ¢ llenTpannara Ganka. Ts e Oanka Ha abpkaBara. Heitnurte
OCHOBHM (YHKIMHU ca: peryjiupaHe Ha MapHUYHOTO MpeylaraHe; TS CIYXH Karo OaHKep Ha
Ibp)KaBaTa; M3MBIHIBA POJISITA HA OaHKEp HAa THPTrOBCKUTE OAHKH; PHKOBOAU (DYHKIIMOHHPAHETO
Ha OaHkoBarta cuctema. llenTpannata 6anka e OaHka Ha OAaHKWTE W Ha JAbpkaBaTa. Ts OTIycKa
3aeMH Ha IPAaBHUTEIICTBOTO, KyIyBa M TpoJaBa IICHHA KHWKa, OOCIYXKBa JBPXKABHHS BT,
yIIpaBIIsiBa BAYyTHUTE 3JIATHUTE PE3EPBH Ha CTPaHATA.

a/. Korato mKoHOMHKaTa € B TEHICHIMS HAa MKOHOMHYECKH CIaj, C HaMallsiBaHE Ha
3a€TOCTTa M yBeJM4YaBaHe Ha Oe3paboruiiata € Ha Jjulle Kpusa (peuecus). Pa3Butuero wim
HapacTBaHETO Ha Oe3paboTHWIiaTa B MaKpOMKOHOMHKATa BOIU 1O (opMupaHe Ha CEpHO3HU
nKoHOMHUYeckH 3aryou. Korato 6e3paboTuiiata HapacHe TOBA MPEAU3BUKBA HEIOCTATHYHO ITBJIHO,
ISUIOCTHO M HEe()EeKTHBHO H3IIOJI3BaHE HA BCHUYKH JAPYTH PECYpCH B MaKpOMKOHOMHYECKATa
cucrema. Koraro 6e3paboTuiiata ce yBeIMYd ChBKYMHOTO MPOU3BOJICTBO HAMAJSBA, TOECT HE CE
M3I0JI3BAT HAIIMOHAJHUTE MPOU3BOJCTBEHU BB3MOKHOCT. [10-HUCKOTO paBHUINE HA CHBKYITHOTO
MPOU3BOJACTBO OKa3Ba BIMSHHE W BBPXY PABHUIIETO HAa HAIMOHATHOTO moTpednenue. Koraro
Oe3paboTuiiara HapacHe, ThPCEHETO HA Hal-BaXHHS HAIIMOHAJICH PeCcypc HamalsBa, B pe3yirTaT

ce q)OpMI/Ipa 061113. TCHACHIMW KbM CIIaIaHC Ha NJOXOAUTEC Ha HACCIICHUCTO, @ OTTYK CC BJIOIIaBa
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’KM3HEHUS CTAaH/apT, BIIOIIABAT CE YCIOBHUATA 32 BH3IIPOM3BOJICTBOTO Ha HACEIICHUETO KAaTO IISJIO,
THI KaTO OXOJHUTE Ha pabOTHUIMTE CIIOMAarar He caMo 3a JJMYHOTO MM BB3IPOU3BOJICTBO, HO U
3a BB3IPOU3BOACTBOTO HA CEMeEiCcTBaTa UM.

Korato mpaBHUTEICTBOTO HW3MEHS IPABHUTEICTBEHUTE DPAa3XOAW U IAaHBIIUTE, MOXKE 1A
BB3JICHCTBA BBPXY PABHOBECHOTO PABHHINE HA CHBKYITHOTO NMPOU3BOJCTBO M HA 3a€TOCTTA, a
CBIIO M BBPXY PABHHUIIETO Ha IIeHWTEe. B ToBa ce W3passiBa ChIbPKAHUETO Ha (pHCKaTHATA
MOJIUTHKA.

llenta Ha MNPAaBHUTEICTBOTO € MPH OMNpEAETCHH KOHIOKTYPHHM YCIOBHS Ja BpbINa
WKOHOMHUKATa KbM HEWHHUS ONTHMYM IPH TOCTOSHHO PaBHHUIIE Ha IICHHUTE, T.C. J1a HE JIOMyCKa
paspactBane Ha Oe3paboTwmara W pa3BUTHE Ha WHGIANMA, T.€. (UCKATHATA MOJIMTHKA €
HACOYEeHa KbM MOCTUTAHE HA HKOHOMHYECKA CTaOWITH3aIHs.

B nbpxaBara, 4HMATO HMKOHOMHKA C€ XapaKTepU3upa CbC CMajg Ha CBHBKYITHOTO
MPOU3BOJACTBO M 3a€TOCTTA,T,C. HA JIMIIE € pelecus, € HeoOXOJUMO Jla Ce BbBe/e €KCIIaH3MBHA
¢uckanna nmommTtuka. Ts ¥Ma 3a e CTUMYJIHUpaHe Ha ChBKYIMHOTO NMPOM3BOJICTBO U 3a€TOCTTA,
KOTaTo ca IMOoJI MOTEHIIMATHOTO PAaBHUINE, Ype3 yBeINUaBaHE HA MPABHTEICTBEHHTE Pa3XOIu U
/MM HaMaJsIBaHE Ha JTaHBIIUTE.

JlaHbIMTE ¥ JaHBPYHUTE M3MEHEHHs BB3ACHUCTBAT KOCBEHO BHPXY 0OeMa Ha CHBKYIMHOTO
TBPCEHE M Ha CHBKYITHOTO IMPOU3BOJCTBO. BBBEXKTAaHETO Ha HOBH JAHBIM BBPXY J0XOJa MU
TSXHOTO M3MEHEHHE OKa3BaT BJIHMSHHE BHPXY BEJIMYMHATA Ha pasnojiaraeMus noxoxa. Toma ce
0Tpa3siBa BEPXY pa3xoJauTe 3a MOTpedieHne. 3aToBa ako JAHBLUTE CE YBEIHNYaBaT, Pa3XxoAuTe 3a
noTpeOIeHre HaMalsIBaT U 0OpaTHO.

[IpaBuTENCTBOTO OM MOTJIO J]a CTUMYJIUpPA CHBKYITHOTO MPOHM3BOJCTBO Upe3 HAKOIKO
MEpKH:

- MOXe€ J1a YBEJIUYH MIPABUTEIICTBEHUTE PA3XOJIH, KOETO OT CBOSI CTpaHa e TTOBUILIU
HUBaTa Ha CHBKYITHOTO THPCEHE, & OTTaM M JI0 HApaCcTBaHE HA MPOU3BOJCTBOTO U 3a€TOCTTA.

- [lpoBexknaHe Ha eKCMaH3MBHA (UCKallHA TOJNHMTHKA, XapaKTepH3Wpama ce ¢
yBeIMYaBaHE Ha TMPABUTEICTBEHUTE pa3Xoad W HaMalsBaHe Ha JaHbnurte. llpum
OCBIIECTBSIBAHETO HAa €KCITAH3MBHA NapUyYHA TOJHWTHKA CEe YBEIWYaBa IMpeIaraHeTo Ha Mapu B
WKOHOMUKATA.

CrnenoBaTellHO eKCIaH3MBHATa (MCKaHA MOJUTHKA € CTUMYJIHpAIla MOJUTHKA M IeNN

yYBCIIMYaBaHC Ha TIIPOU3BOACTBOTO W HaMaJIIBAHC Ha 6€3p2160TI/IL[aTa. 3a Tasm el ce
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IpeArnpueMar CIEAHUTE MEPKU: YBEIMYaBaHE Ha JbpXKaBHUTE paszxoad; HamansgBane Ha

JaHBIUTC.

0). BBB BTOpara Abp)KaBa € HEOOXOAWMO Jla Ce TPOBEJE PECTPUKTHBHA (uckamHa
MOJMUTHKA. PecTUKTHMBHATAa (OrpaHUYMTENHA, CObpKamia) (UCKadHAa TOJWTHKA Ce Mpuiara,
KOTaTO MKOHOMHUKAaTa € B €KCIaH3Ws ,T.e. IPOM3BOACTBOTO M 3a€TOCTTA C€ yBEJIMYaBaT U MMa
ycnoBus 3a uH(pnanus. Taka peCTPUKTUBHATA MOJIMTHKA MMa OTPaHUYABAlll XapakTep- UMa 3a
IeJT 1a ce HaMaJIk pacTeka Ha MPOM3BOJACTBOTO W MHGuanusTa . B paMkuTe Ha pecTpUKTUBHATA
(duckanHa MOJUTHKA CE MpenprueMa:

- HamansBane Ha mbp>KaBHUTE pa3xoAu-B PE3ylTaT HA TOBA, CHBKYIHHUTE Pa3XOAU CHIIO
HaMaJIsIBaT, @ ChbBKYITHOTO MPOU3BOJICTBO CE€ BPBIIA KbM MOTEHIIUAIIHOTO PAaBHUIIIC,

- YBenuuaBaHe Ha JAaHBIUTE BBPXY J0XOJa — H3MOJ3BAHETO HA TO3HM WHCTPYMEHT
HaMaJIsBa paslojiaraeMusi JOXOJ U Pa3XOJuTe 3a MOTPEOJICHHEe W ChII0 NMPEIU3BUKBA CBUBAaHE
WIH OXJIAKJaHEe HA MKOHOMUKATA.

B pesynrar ot pecTpukTUBHATa (QHCKATHA MOJUTHKA CE Ch3/IaBaT YCIOBHUS 32 (PMHAHCOB
W3JHIIBK.

Ot cTpaHa Ha HeHTpaiTHaTa OaHKa € HEOOXOqMMO J]a Ce MPOBeJie MapuYHa PECTPUKTHBHA
nonuThka. OyHKIMHUTE HAa PECTPUKTUBHATA MapUYHA TOJWTHKA CE M3pa3siBaT B OTpaHHYABaHE
(cpKpamiaBaHe) Ha NApUYHOTO TMpe[JIaraHe M CTECHABaHE Ha KpeAWTHATa AaKTHBHOCT Ha
THPrOBCKUTE OaHKW. B pe3ynTar IUXBEHHWST TPOLEHT Ce yBelIn4yaBa, HHBECTHIIMOHHATA

AKTUBHOCT HaMaJIsiBa, a OIIaCHOCTTA OT HH(l)JIaHI/IH CC OrpaHn4asna.

H3non3Bana aureparypa:

1.“ Makpoukonomuka” — Exarepuna Cotupoa

2. “ MakpoukoHomuka” — M. KbHeB
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